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Introduccion

Este documento presenta la propuesta para identificar las preferencias intertemporales y de
riesgo de los vinculados al programa Hoy y Mafana BEPS desde una perspectiva de la
economia experimental y del comportamiento. Como punto de partida proponemos caracterizar
a la poblacion de BEPS, mediante inferencia sobre los parametros de preferencias temporales
y actitud al riesto. La caracterizacidon mediante los parametros de preferencias temporales
puede ser sumamente util, pues en la mayoria de elecciones inter-temporales que se dan una
sola vez, no podemos distinguir los efectos de la impaciencia de los de las preferencias por
suavizar el consumo.’

Consideramos que este debe ser el punto de partida para el disefio de las estrategias, pues
permite acotar el conjunto de estrategias a evaluar y racionalizar el uso de recursos en las
estrategias comerciales y de promocion, construyendo conocimiento en etapas. De lo contrario,
el numero de estrategias y opciones a evaluar crece exponencialmente y es muy facil perder
recursos persiguiendo un nimero muy grande de estrategias.

'Por ejemplo, dos personas que son indiferentes ante elegir 45.000 COP hoy vs. 50.000 COP en 1 mes, pueden
hacerlo por motivos distintos. Es posible que una sea mas paciente pero tenga una preferencia muy fuerte por
suavizar el consumo, mientras la otra es mas impaciente, pero no le da mucha importancia a suavizar el consumo.
Para ofrecer o promocionar distintos productos o servicios financieros, seria mas efectivo hacerlo apelando a
motivos distintos o estrategias distintas para este dos tipos distintos de agentes.



Estimacién de parametros de preferencias intertemporales

Usaremos varias tareas experimentales (por ejemplo, el CTB de Andreoni & Sprenger, 2012;
MPL’s de Andersen et al., 2008) que nos permitiran estimar las tasas de descuento, el
descuento hiperbdlico y la curvatura de la funciéon de utilidad (suavizacién del consumo) en
poblacion BEPS.? Esto nos permite ver los parametros estimados del grupo que opta por las
anualidades vitalicias y comparar con los parametros del grupo que elige el valor presente fijo.
Ademas, con estos parametros estimados, intentaremos predecir la eleccion de esta poblacion
entre el valor presente fijo o la anualidad vitalicia (y comparar con las decisiones observadas).
Complementaremos los parametros estimados y las decisiones observadas con informacion
administrativa y una breve encuesta. Esto puede ayudarnos a mejorar el poder predictivo y a
buscar alternativas de bajo costo para caracterizar a la poblacion.

Con base a los resultados de los parametros estimados de los modelos, su correlacién con y
poder predictivo de las decisiones en cuanto a optar por las anualidades vitalicias, podran
establecer estrategias para focalizar la promocion de las anualidades vitalicias de BEPS.
Especificamente, con base en la capacidad predictiva de los parametros estimados de los
modelos, o los instrumentos alternativos, se podra saber cuales son las caracteristicas de la
poblacion que se interesa naturalmente por estas rentas para enfocar los esfuerzos en las que
no y hacer una promocion dirigida y focalizada. Por ejemplo, para la poblacién que tiene sesgo
presente, se puede hacer referencia a la tentacion y los problemas de auto-control, y cémo las
anualidades evitan estos problemas. Para la poblacién impaciente, quizas se puede enmarcar
renunciar a la anualidad como una pérdida en el monto presente del 16.67%.

La caracterizacion de la poblacion BEPS utilizando estos parametros también permite
identificar la mejor manera de promover los incrementos en los aportes. Por ejemplo, para una
poblacion que tiene una fuerte preferencia por suavizar el consumo pero tiene ingresos
volatiles, se puede disefiar un plan en el cual aporten mas en los meses que tienen picos en
ingresos. Para la poblacion que tiene sesgo presente, se puede disefar y/o promocionar
mecanismos que reduzcan la necesidad del auto-control para hacer aportes (por ejemplo, el
mecanismo de Save More Tomorrow de Thaler y Benartzi, 2004).

Para llevar a cabo el estudio en forma exitosa, sera importante la colaboracion con
COLPENSIONES y contar con informacién administrativa anonimizada y tener referencia de la
proxima ola de decisores.

2El CTB hace referencia al Convex Time Budget de Andreoni y Sprenger (2012). El Multiple Price List
(MPL) hace referencia a listados de “precios” multiples en montos a recibir en distintos momentos en el
tiempo y/o de loterias. La seccion de métodos experimentales describe en detalle estos métodos.



Métodos Experimentales

A continuacién describimos las principales tareas y métodos experimentales para los
experimentos #1 y #2 que se llevarian a cabo en el laboratorio. Primero presentamos el Convex
Time Budget (CTB) y el Multiple Price List (MPL). Estos dos representan las principales tareas
experimentales que permiten estimar conjuntamente los tres parametros de interés en forma
simultanea.

Presupuesto Intertemporal Convexo

El presupuesto intertemporal convexo o CTB, de sus siglas en inglés, (Andreoni y Sprenger,
2012) es uno de los instrumentos experimentales utilizados para enfrentar el reto de estimar
paciencia (tasa de descuento) en forma simultanea con la estimacién de la curvatura de la
funcion de utilidad. Esta tarea experimental ha ganado popularidad y ha sido implementada
incluso en contextos de bajo alfabetismo, baja escolaridad formal y bajas habilidades
numeéricas (Aycinena et al., 2019; Giné et al, 2018; Janssens et al., 2017; Sawada & Kuroishi,
2015).

En el CTB original, los participantes toman 24 decisiones que implican cdmo asignar un monto
a recibir entre una fecha mas cercana y una fecha mas lejana. Cada una de las de 24
preguntas presenta seis opciones que implican una combinacion de dinero que se obtendra en
dos momentos diferentes: seis puntos en una recta presupuestal intertemporal entre dinero en ¢t
y en t+k dias después del experimento. Implicito en las opciones hay una compensacién por
retrasar dinero del periodo t al periodo t+k. Las distintas opciones varian la tasa marginal de
transformacion del dinero en t+k al dinero en t (es decir el precio relativo del dinero o la tasa de
interés implicita), la longitud de la espera o retraso para el monto mas lejano (k), y si el periodo
mas cercano involucra el presente o no (t=0, 6 t>0). La variacion en las tasas de interés
implicitas en distintos momentos en el tiempo permite identificar las preferencias por suavizar
los pagos intertemporales (es decir, la curvatura)®, la variacion en las longitudes de retraso (k)
permite identificar el factor de descuento (paciencia), y la variacién en si el presente esta
involucrado (t=0) permite identificar el sesgo presente.

En el contexto mas parecido al contexto Colombiano, Aycinena, Blazsek, Rentschler y
Sprenger (2019) implementan una versién del CTB modificado con una poblaciéon de
beneficiarias de programas de transferencias condicionadas en Guatemala. Para la
implementacion, utilizan imagenes de billetes y monedas en distintas fechas (ver imagen de
ejemplo en anexo). Aycinena et al. (2019) ya han demostrado que los parametros estimados
mediante el CTB tienen buen poder predictivo de decisiones con montos grandes en juego, en
el que una poblacion de escasos recursos y bajo nivel de escolaridad deben decidir cémo
desean distribuir en el tiempo los pagos que recibiran provenientes de un monto contingente

3 Las tasas de interés extremas ayudan a poner limites al descuento (hacer que las personas se muevan
mas o0 menos de todo en t a todo en t+Kk).



grande. Especificamente, muestran que los parametros estimados tienen buen poder predictivo
para ver si las personas son mas propensas a elegir un solo monto grande en un periodo
cercano, o partir en rentas pequenas con mayor frecuencia.

Listados de Precios Multiples

Los listados de “precios” multiples (MPL, de sus siglas en inglés) son listados donde se varia
secuencialmente (un elemento de) el precio a la vez para ver como cambian las elecciones de
los participantes. Los MPL han sido utilizados para analizar eleccion bajo riesgo (Holt & Laury,
2002), y eleccion intertemporal (Coller & Williams, 1999). En el caso de eleccion intertemporal,
se plantean dos montos que puede recibir una persona, cada una en un momento en el tiempo
distinto. La variacion secuencial de los precios hace referencia a que se deja uno de los montos
en un momento fijo, y se varia el monto a recibir en el otro momento. Esto permite ver cuando
una persona prefiere cambiar, por ejemplo, de un monto a recibir proximamente, por otro monto
en el que tiene que esperar mas tiempo (ver tabla de ejemplo en el anexo).

En las elecciones bajo incertidumbre, se aplica dando a elegir entre dos opciones de loterias
binarias (una mas riesgosa que la otra, es decir con un mayor diferencial entre el monto de
pago alto y el monto de pago bajo). En estos casos, se modifica secuencialmente las
probabilidades de los montos de pago altos y bajos de las loterias, de tal forma que cambie el
valor esperado de las loterias (ver tabla de ejemplo en el anexo).

El método propuesto por Andersen et al. (2008) utiliza cuatro tablas de eleccién bajo riesgo, de
tal forma que todos los posibles montos de pago para que abarquen el rango de ingresos sobre
los cuales se busca estimar la curvatura de la funcion de utilidad (o aversién al riesgo).
Ademas, usan 6 tablas de eleccién intertemporal, variando la tasa de interés dentro de cada
tabla, y los plazos del pago mas lejano entre las distintas tablas. La combinacién del MPL
intertemporal (para identificar el factor de descuento o la paciencia y el sesgo presente), junto
con un MPL de eleccion bajo incertidumbre (para identificar curvatura de la funcién de utilidad)
se hace con el fin de estimar en forma conjunta la tasa de descuento y la curvatura de la
utilidad.* Este método también nos permitira hacer inferencia sobre la actitud al riesgo (en el
dominio de las ganancias) para la poblacién de interés.

Documentacién y Plazos

Adjunto se presentan las hojas de vida de los investigadores principales expertos en
experimentos econdémicos (Diego Aycinena y Mariana Blanco), asi como el del investigador
junior (Heiner Ferley Rincén). Ademas, se presenta también el Anexo No. 1 Cotizacion.

Dados los recientes acontecimientos relacionados a la pandemia del COVID-19, los plazos
para los entregables del estudio se tendran que revisar, segun cuando sea prudente iniciar la
implementacién del estudio con la poblacién que por su naturaleza es de alto riesgo.

4 Los autores no pueden estimar el factor de sesgo presente o descuento quasi-hiperbolico, pues en su
disefio ninguno de los pagos se da en el presente.
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Anexo: Ejemplos de Instrumentos para Tareas Experimentales

Ejemplo de una de las 24 preguntas de eleccion del CTB
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Ejemplo de MPL para elecciones intertemporales

Opcion A Opcion D
Recibir Recibir en 8
maifana semanas
0 50.000
5.000 50.000
10.000 50.000
15.000 50.000
20.000 50.000
25.000 50.000
30.000 50.000
35.000 50.000
40.000 50.000
45.000 50.000
50.000 50.000
55.000 50.000

Fila de
decision

[l I
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Ejemplo de MPL para eleccion bajo incertidumbre
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Documentos de Trabajo

“ICT skills and Employment: A Randomize Experiment” (con Florencia Lopez
Boo). Revise and Resubmit en Journal of Development Studies

“Honesty in Labor Relations” (con Juan Camilo Cardenas). Documento de
trabajo. 182. pp. 9. Universidad del Rosario, Facultad de Economa

Investigaciones en Progreso

“Charitable Giving and Socioeconomic Status” (con Patricio Dalton).

“Redistribution and Conflict: How Inequality Thwarts Collective Actions” (con
Juan F. Vargas).

“Economic Shocks and Crime” (con Dan Houser & Juan F. Vargas).

“Beliefs Updating on Job Performance- Evidence from a Field Experiment”
(con Patricio Dalton).

Microeconomia I, Microeconomia II, Economia Experimental (Pregrado & Pos-
grado) y Teoria de Juegos (Posgrado), Facultad de Economia, Universidad del
Rosario. Agosto 2008 - presente

Introduccion a la Economia FExperimental, Facultad de Ciencias Econémicas y
Empresariales. Pontificia Universidad Javeriana. Diciembre 2007

M¢étodos Cuantitativos para la Economia I, Departmento de Economia, Royal
Holloway College, Universidad de Londres. 2004 - 2006



OTROS

EXPERIENCIA
LABORAL
ADICIONAL

e Macroeconomia y Politica Econdmica, Universidad de Buenos Aires. Facultad
de Ciencias Econémicas. 2002 - 2003

Actividad Editorial

e Revisién de articulos para Journal of Public Economics, Games and Economic
Behavior, European Economic Journal, Journal of Economic Behavior and Or-
ganization, Erperimental Economics, Southern Economic Journal, Economic
Journal, Economic Letters.

Secretaria de Salud, Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires Diciembre 2001 -
Agosto 2003
Consultora

Organizacion Panamericana de la Salud
Consultora

Ministerio Nacional de Salud
Secretaria de Politicas y Regulacién Sanitaria Septiembre 2000 - Julio 2001
Consultora

Secretaria de Salud, Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires Marzo - Agosto 2000
Asesora del Subsecretario de Servicios de Salud

Hartneck Lopez & Co. Price WaterhouseCoopers Febrero 1999 - Marzo 2000
Economista Junior



Heiner Ferley Rincon Ramirez
Calle 16 A # 2 — 88, Las Aguas (Bogotd)
304 5314 540 — heiner.rincon@urosario.edu.co
ferleyrincon.blogspot.com

Perfil profesional

Ingeniero Industrial y estudiante del Doctorado en Economia de la Universidad del Rosario. Experiencia en el
procesamiento y andlisis de datos mediante el uso de métodos estadisticos, econométricos y de simulacion.
Interés orientado hacia la economia experimental y del comportamiento.

Formacion Académica O
2019- (En curso) Doctorado en Economia. Universidad del Rosario
2018 Ingenieria Industrial. Universidad Industrial de Santander, Bucaramanga. (4.32)

Intercambio académico estudiantil
Junio — Noviembre de 2018. Pontificia Universidad Javeriana, Bogota.
Enero — Mayo de 2016. Universidad de los Andes, Bogota.

Logros
e Mejor bachiller en pruebas de estado, ICFES Saber 11 y Mejor bachiller Técnico Industrial- Institucion
Educativa Técnico Industrial Rafael Pombo, Saravena, 2011.
e Mejores Saber PRO 2018 — ICFES ,Instituto Colombiano para la Evaluacion de la Educacién - Febrero
de 2019.
e Estudiante Distinguido durante los periodos académicos 2014 II, 2015 I, 2017 |, 2017 Il — Universidad
Industrial de Santander, Bucaramanga.

Experiencia Laboral u
Auxiliar de Docente Investigador: Auxiliar de Investigacion Direccion de Investigacion y Extension Facultad de
Ciencias Humanas. Septiembre de 2017 — Mayo de 2018. Universidad Industrial de Santander,
Bucaramanga.

Tutor Estadistica: Auxiliar Administrativo Vicerrectoria Académica en el Instituto de Proyeccién Regional y
Educacion a Distancia (iPred). Agosto de 2016 — Agosto de 2017. Universidad Industrial de Santander,
Bucaramanga.

(Ad honorem) Estudiante lider Semillero de investigacion EMAR. Junio de 2017 — Junio de 2018.

(Voluntariado) Payaso de Hospital. Fundacion Dr. Chocolate, Bucaramanga. Junio de 2015 — Enero de 2016.

GRUPOS Grupo de investigaciones. Facultad de Economia. Universidad del Rosario
IDIOMAS Inglés (75%, B1 — Marco Europeo)
HABILIDADES COMPUTACIONALES Excel, Stata, Visual Basic, SketchUp,

OTROS Interesado en dinamicas grupales, fotografia y caminar por la naturaleza.
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REBEL

El Laboratorio de Economia del Laboratorio de Economia Experimental y del Comportamiento
de la Universidad del Rosario (REBEL por sus siglas en inglés) es un laboratorio para realizar
investigaciones experimentales sobre el comportamiento humano que son de interés para los
cientificos sociales. En estos experimentos, que se llevan a cabo utilizando computadoras o
papel y lapiz, los sujetos del estudio participan en tareas de toma de decisiones que estan
disefiadas para examinar teorias sobre el comportamiento humano. Las instalaciones apoyan
una amplia gama de experimentos, incluyendo aquellos en los que los sujetos toman decisiones
individuales y aquellos en los que los sujetos interactian entre si.

Los sujetos tipicamente reciben una cuota de 10.000 COP (unos 3,5 USD) por su participacion
en una sesidn experimental y tienen la oportunidad de ganar dinero adicional durante la sesion.
La cantidad adicional ganada por un participante depende de las decisiones que tome durante
el experimento; a veces, también depende de las decisiones tomadas por otros participantes, o
del azar.

Actualmente REBEL tiene dos laboratorios. El primer laboratorio se encuentra en el edificio
Claustro de la universidad, Calle 12C #6-25, habitacion 207. Esta equipado con 30 estaciones de
trabajo, cada una de las cuales contiene una computadora con todo el software necesario para
llevar a cabo experimentos econdmicos (zTree, oTree y capacidades completas web). También
estd equipado con particiones méviles que pueden ser usadas para aislar las estaciones de
trabajo.

El segundo es un nuevo laboratorio fuera del campus. El nuevo laboratorio esta
convenientemente situado en el centro de la ciudad en el Edificio Suramericana (Avenida
Jiménez No 8 -49). Tiene 50 estaciones de trabajo en una configuracion de laboratorio dividido
(20+30), que permite realizar dos sesiones experimentales simultdaneamente. También tiene un
area de monitoreo separada, un area de recepcion, facilidades para pagos dobles a ciegas, y dos
salas de entrevista con estaciones de trabajo con capacidades biométricas (pronto tendrd
software y hardware para rastreo de ojos, lector de cara y tecnologia de medicién de respuesta
galvanica).

REBEL mantiene una base de datos de sujetos para participar en experimentos, que consiste
principalmente en estudiantes universitarios de varias universidades de Bogotd. También
estamos ampliando el grupo de sujetos a poblacidon no estandar, que consistira principalmente
en personas que trabajan en el centro de la ciudad REBEL esta abierta al uso tanto de
investigadores de la Universidad del Rosario como de otras partes. Contamos con capacidad de
analisis de datos en Stata y R.



Colpensiones ANEXO No. 1 COTIZACION

Ven por tu futuro 9&,
|~

GOBIERNO DE COLOMBIA

Servicio Cantidad

Valor

)
el R incluido IVA

Identificar las preferencias intertemporales y de riesgo de los vinculados
al programa Hoy y Mafiana BEPS. 1

Total Cotizacion

$40.625.000 | $7.718.750 |$48.343.750

$48.343.750

ofrecidos durante dicho plazo.

NOTA 1: El valor cotizado se estima para todo el plazo de ejecucién del contrato, por lo cual, no habra lugar a reajustes de los precios

NOTA 2: El valor ofrecido debera tener en cuenta las especificaciones técnicas establecidas por Colpensiones




